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Apds um més de marco marcado pela disseminacao do Coronavirus, com
guedas histéricas nos mercados mundialmente, abril foi responsavel por
respostas importantes as questdes originadas pela pandemia. A atuacdo sem
precedentes dos bancos centrais, em conjunto com medidas de expansao
fiscal trouxe folego aos precos. Além disso, a expectativa por caminhos para
retomada das atividades econdmicas arrefeceu as fortes oscilacdes de marco.

No cenario internacional, o foco de atencao foi o desenrolar do contagio nos
paises mais acometidos pelo virus. A China oficialmente ndao possui mais
casos ativos e sua producao parece caminhar para voltar a situacao de
normalidade. Nos epicentros ocidentais, apesar da gravidade, planos de
reabertura estdo se desenhando, notadamente em paises Europeus e nos
EUA. Em resposta ao cenadrio, o Banco Central Americano (FED) exp6s o maior
plano de compra de ativos de sua histdria, algo que se repetiu em diversos
paises, visando estabilizar o mercado de capitais. Tal movimento, aliado a
uma reducao nas incertezas sobre a propagacao da COVID-19, foi alicerce
para recuperacdes nos papéis de bolsa e crédito. Excecao nas altas do més foi
o petrdleo, sofrendo com as quedas de demanda, dificuldade de estocagem e
alta oferta.

A agenda internacional volta as aten¢des para pesquisas sobre o virus.
Diversas nagles apresentam avangos na busca por formas de atenuar o
impeto da doenca. Estudos com vacinas, anticorpos e possiveis remédios
devem estar constantemente no radar, com sinais promissores refletidos nos
mercados. Outro ponto emergindo no cenario é uma volta as tensdes
comerciais entre EUA e China. A forma obscura como os primeiros casos
foram tratados trouxe repercussdao por parte do lider norte-americano, que
ameaca retaliacdes ao pais oriental.
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O campo domeéstico apresentou variaveis adicionais ao resto do mundo. O
conflito entre os poderes executivo, legislativo e judiciario foi explicito, além
da divergéncia entre a unidao e os demais entes federais sobre a melhor forma
de conducao das atividades. Com todas as duvidas no cendrio politico, o délar
teve novo més de alta. Apesar do risco interno maior, a bolsa teve més de
recuperacao, algo também visto na parte de renda fixa, com destaque para
forte valorizacdo dos titulos de menor duragdao, com a expectativa crescente
de corte de juros na proxima reuniao do Banco Central.

Quanto ao portfélio, temos acompanhado o desenrolar da pandemia, suas
consequéncias para as pessoas e ativos financeiros, sempre buscando as
novas caracteristicas do mundo que vai elevar-se apds esse periodo
conturbado. A conjuntura a frente ainda esta sendo escrita, especialmente no
Brasil, por isso, nossa grande ateng¢ao esta na construcao de uma carteira
diversificada, em busca de protecao de patrimonio no longo prazo.
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